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INFORME TRIMESTRAL - ABRIL 2022 

INFORME DE CLASIFICACION 

Prohibida la reproducción total o parcial sin la autorización escrita de Feller Rate. www.feller-rate.com 

FUNDAMENTOS 

PERSPECTIVAS: POSITIVAS 

 Ene. 2022 Abr. 2022 

Solvencia A A 

Perspectivas Positivas Positivas 
* Detalle de clasificaciones en Anexo 

 

INDICADORES RELEVANTES (1) 

  2020 2021 Mar.22* 

Ingresos Ordinarios  4.605 6.372 1.924 

Ebitda  1.684 2.222 752 

Deuda financiera 5.178 5.614 5.584 

Margen operacional 20,0% 22,8% 26,8% 

Margen Ebitda  36,6% 34,9% 39,1% 

Endeudamiento total 0,4 0,4 0,4 

Endeudamiento financiero 0,3 0,3 0,3 

Ebitda / Gastos Financieros  3,2 3,6 4,1 

Deuda Financiera / Ebitda  3,1 2,5 2,3 

Deuda Financiera neta / Ebitda  2,8 2,3 2,1 

FCNOA/ Deuda Financiera 35% 37% 35% 
 

(1) Definiciones de los indicadores en anexo. 
(*) Cifras interinas. 
 
 

EVOLUCIÓN ENDEUDAMIENTO E INDICADORES 
DE SOLVENCIA 
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Analista: Esteban Sánchez C. 
 esteban.sanchez@feller-rate.com 
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FACTORES SUBYACENTES A LA CLASIFICACIÓN  
PERFIL DE NEGOCIOS: ADECUADO 

 

 

 

 

 

 

 

POSICIÓN FINANCIERA: SATISFACTORIA 

 

 

 
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 Octubre 2020 Enero 2021 Abril 2021 Julio 2021 Octubre 2021 Diciembre 2021 Enero 2022 Abril 2022 

Solvencia A A A A A A A A 

Perspectivas Estables Estables Estables Estables Estables Positivas Positivas Positivas 

Bonos Corp. SIVEM-118 A A A A A A A A 

RESUMEN FINANCIERO CONSOLIDADO 

(Millones de Pesos de República Dominicana) 

 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Mar. 2021* Mar. 2022* 

Ingresos Ordinarios 2.871 3.068 3.860 4.211 4.261 4.605 6.372 1.505 1.924 

Ebitda (1) 517 1.036 1.455 1.350 1.395 1.684 2.222 595 752 

Resultado Operacional 156 475 828 679 648 921 1.450 423 516 

Ingresos Financieros 1 21 57 23 24 46 64 2 12 

Gastos Financieros  -30 -239 -331 -334 -478 -521 -609 -153 -124 

Ganancia (Pérdida) del Ejercicio 51 481 409 227 180 570 939 240 339 
 

                  

Flujo Caja Neto de la Operación 79 83 693 1.302 -101 1.311 1.566 285 154 

Flujo Caja Neto de la Operación Ajustado (FCNO Aj.) (2) 97 303 957 1.646 336 1.786 2.089 285 154 

FCNO Libre de Intereses Netos y Dividendos Pagados (3) 79 83 693 1.302 -101 1.311 1.566 285 154 

Inversiones en Activos fijos Netas (7) -3.592 -1.935 -878 -1.138 -797 -921 -1.065 -54 -245 

Inversiones en Acciones                   

Flujo de Caja Libre Operacional -3.514 -1.852 -185 164 -898 390 501 231 -91 

Dividendos pagados              -561     

Flujo de Caja Disponible -3.514 -1.852 -185 164 -898 390 -61 231 -91 

Movimiento en Empresas Relacionadas              321     

Otros movimientos de inversiones       0 1     -12   

Flujo de Caja Antes de Financiamiento -3.514 -1.852 -185 164 -898 390 260 219 -91 

Variación de capital patrimonial 2.585 1.310 552 1 -468 -234 -196 -183 0 

Variación de deudas financieras 908 519 -207 -378 1.375 434 23 78 -29 

Otros movimientos de financiamiento           -86 -2 -2 0 

Financiamiento con EERR                    

Flujo de Caja Neto del Ejercicio -20 -23 160 -214 9 504 85 112 -121 

Caja Inicial 104 84 62 221 7 16 520 520 605 

Caja Final 84 62 221 7 16 520 605 631 484 

                    

Caja y equivalentes 84 62 221 7 16 520 605 631 484 

Cuentas por Cobrar Clientes 1.338 903 1.303 1.627 2.433 2.130 1.436 1.928 1.534 

Inventario 328 363 543 446 478 656 936 551 833 

Deuda Financiera (4) 3.063 3.652 3.521 3.231 4.716 5.178 5.614 5.253 5.584 

                   

Activos Totales 19.791 21.453 22.228 22.349 23.418 24.880 25.244 25.155 25.562 

Pasivos Totales 5.589 5.463 5.256 5.437 6.787 7.482 7.666 7.700 7.646 

Patrimonio + Interés Minoritario 14.202 15.988 16.972 16.913 16.631 17.398 17.577 17.455 17.916 

* Números interinos.  

(1) Ebitda = Resultado Operacional +depreciación y amortizaciones. 

(2) Flujo de caja de la operación antes de intereses netos. 

(3) Cifras estimadas por Feller Rate sobre la base de reportes de flujo de caja neto operacional presentado por la compañía antes de los dividendos pagados y descontado los intereses netos del periodo. 

(4) Deuda financiera: incluye otros pasivos financieros corrientes y no corrientes. 
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PRINCIPALES INDICADORES FINANCIEROS 

 

 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 Mar. 2021* Mar. 2022* 

Margen Bruto 19,9% 29,4% 32,7% 30,9% 30,2% 33,1% 34,9% 42,4% 42,6% 

Margen Operacional (%) 5,4% 15,5% 21,4% 16,1% 15,2% 20,0% 22,8% 28,1% 26,8% 

Margen Ebitda (1) (%) 18,0% 33,8% 37,7% 32,1% 32,8% 36,6% 34,9% 39,5% 39,1% 

Rentabilidad Patrimonial (3) (%) 0,4% 3,0% 2,4% 1,3% 1,1% 3,3% 5,3% 5,2% 5,8% 

                   

Costo/Ventas 80,1% 70,6% 67,3% 69,1% 69,8% 66,9% 65,1% 57,6% 57,4% 

Gav/Ventas 14,5% 13,9% 11,3% 14,8% 15,0% 13,1% 12,1% 14,3% 15,8% 

Días de Cobro (3) 167,7 105,9 121,5 139,1 205,6 166,5 81,1 138,3 81,3 

Días de Pago (3) 145,6 95,0 72,4 115,6 103,8 91,4 49,8 88,8 39,9 

Días de Inventario (3) 51,4 60,4 75,2 55,2 57,8 76,7 81,2 63,2 68,3 

                    

Endeudamiento total 0,4 0,3 0,3 0,3 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 

Endeudamiento financiero 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 

Endeudamiento Financiero Neto 0,2 0,2 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 

                    

Deuda Financiera / Ebitda (1) (vc) 5,9 3,5 2,4 2,4 3,4 3,1 2,5 2,6 2,3 

Deuda Financiera Neta / Ebitda (1) (vc) 5,8 3,5 2,3 2,4 3,4 2,8 2,3 2,3 2,1 

Ebitda (1) (3) / Gastos Financieros (vc) 17,1 4,3 4,4 4,0 2,9 3,2 3,6 3,7 4,1 

FCNOA (2) (3) / Deuda Financiera (%) 3,2% 8,3% 27,2% 50,9% 7,1% 34,5% 37,2% 38,6% 35,1% 

FCNOA (2) (3) / Deuda Financiera Neta (%) 3,3% 8,4% 29,0% 51,1% 7,2% 38,4% 41,7% 43,9% 38,4% 

Liquidez Corriente (vc) 1,0 1,2 1,5 1,4 1,7 1,8 1,6 1,8 1,7 

* Números interinos.  

(1) Ebitda = Resultado Operacional +depreciación y amortizaciones. 

(2) Flujo de caja de la operación antes de intereses netos. 

 

 
 

 

Las clasificaciones de riesgo de Feller Rate no constituyen, en ningún caso, una recomendación para comprar, vender o mantener un determinado instrumento. El análisis no es el resultado de una auditoría practicada al 

emisor, sino que se basa en información pública remitida a la Superintendencia de Valores o a la Superintendencia de Bancos y en aquella que voluntariamente aportó el emisor, no siendo responsabilidad de la clasificadora 
la verificación de la autenticidad de la misma. 

La información presentada en estos análisis proviene de fuentes consideradas altamente confiables. Sin embargo, dada la posibilidad de error humano o mecánico, Feller Rate no garantiza la exactitud o integridad de la 
información y, por lo tanto, no se hace responsable de errores u omisiones, como tampoco de las consecuencias asociadas con el empleo de esa información. Las clasificaciones de Feller Rate son una apreciación de la 
solvencia de la empresa y de los títulos que ella emite, considerando la capacidad que ésta tiene para cumplir con sus obligaciones en los términos y plazos pactados. 


